Tocumen

“ranamA
HECHO DE IMPORTANCIA

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN S.A.

El 23 de septiembre de 2020, S&P Global Ratings afirmé la calificacién de los bonos del Aeropuerto
Internacional de Tocumen S.A. en 'BBB-'.

Dicha calificacién se basa en que Tocumen tiene reservas de liquidez adecuadas para cumplir con
sus obligaciones financieras y, ademads, Tocumen y el gobierno panamefio implementaron un plan
para fortalecer la posicién financiera del aeropuerto, que consiste en la aplicacién de ciertos créditos
fiscales y la reduccion de gastos y aportes regulatorios. Por otra parte, la reciente solicitud de
enmienda de algunos términos y condiciones de los bonos relacionados con la deuda adicional
permitida que puede asumir el aeropuerto, de ser aprobada por los inversionistas, aumentara el
colchén de liquidez para absorber déficits de efectivo potencialmente mayores.

La calificacion refleja el estatus de Tocumen como el tnico aeropuerto internacional de Panama y
como activo de importancia econdmica y estratégica para el pais dado el plan de desarrollo
economico del gobierno, que tiene como objetivo expandir los sectores de logistica y turismo de
Panama.

S&P Global Ratings espera una una reduccion de pasajeros de alrededor del 73% en 2020 y una
recuperacion mas lenta en 2021, con un volumen de pasajeros de entre 11 y 12 millones, dada la
contraccién econémica mds pronunciada en los varios paises de la regién.

La calificacion también expresa una perspectiva negativa con una probabilidad de uno en tres de
una rebaja en la calificacion en los préximos 6 a 12 meses, si las medidas de mitigacién para frenar
la propagacion de la pandemia de COVID-19 contintian vigentes en Panama después de febrero de
2021, si hubiera demoras en los cobros de los ingresos minimos garantizados en el aeropuerto, si
no se pudiera contraer deuda adicional permitida en el corto plazo o si hubiera una rebaja a la
calificacién soberana de Panama.
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